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P-4 Manual de Procedimento 19
LBEQ Investimentos em Titulos Publicos Federais

Processo: Investimento em Titulos Publicos Federais
Executora: Diretoria Financeira

Unidade Atendida: Diretoria Executiva

1 REGULAMENTAGAO UTILIZADA

Portaria MPS n°® 402/2008, alterada pela Portaria MF n°® 577/2017; Portaria SPREV n°
4/2018,

Politica de Investimentos do IPMU.

2 OBJETIVO

Definir procedimentos para aquisi¢ao de titulos publicos federais.

3 TERMOS UTILIZADOS

SELIC: Sistema Especial de Liquidacido e Custddia, sistema responsavel pela custddia
dos titulos publicos do governo brasileiro, bem como pela sua liquidagdo. A taxa de
juros referencial deste sistema serve como parametro para a taxa de juros de todo o
Sistema Financeiro Nacional, por isso a chamada Taxa SELIC é tomada como

sinbnimo de Taxa Basica de Juros.

MERCADO PRIMARIO: Ambiente onde é comercializado o Titulo Publico quando este

€ emitido pelo Governo.

MERCADO SECUNDARIO: Ambiente onde sdo revendidos os titulos publicos federais.
O Mercado Secundario confere liquidez ao titulo, pois neste mercado o investidor pode
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comercializar seu titulo, precificado de acordo com a taxa de juros do titulo, a taxa de
juro da economia, a duragao do titulo e as expectativas do mercado.

OPERACAO A VENCIMENTO: A operacdo a vencimento, também conhecida como
marcagao na curva, € a forma de contabilizagao de titulos que permite o registro dos

titulos pelos respectivos custos de aquisigdo acrescidos dos rendimentos auferidos.

OPERACAO A NEGOCIACAO: A operagdo a negociacdo, também conhecida como

marcacao a mercado, € a forma de contabilizagao de titulos pelo valor de mercado.
4 SIGLAS UTILIZADAS

BACEN: Banco Central.

IPMU: Instituto de Previdéncia do Municipal de Ubatuba

IR: Imposto de Renda

LFT: Letra Financeira do Tesouro

LTN: Letra do Tesouro Nacional

IBGE: Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica)

IPCA: O IPCA (indice de Precos ao Consumidor Amplo), medido mensalmente pelo
IBGE foi criado com o objetivo de oferecer a variagdo dos pre¢os no comércio para o
publico final. O IPCA é considerado o indice oficial de inflagdo do pais.

NTN-B: Nota do Tesouro Nacional — Série B

NTN-F: Nota do Tesouro Nacional — Série F

PU: Preco Unitario

IF: Instituicdo Financeira
5 DISPOSICOES GERAIS

Os Titulos Publicos Federais sao considerados o investimento com menor risco de
crédito do pais. Atuam como referéncia para o mercado financeiro, através da sua taxa
de retorno. Devido ao histérico de taxas de juros do Brasil, e considerando o risco de

crédito do governo brasileiro, os titulos publicos sdo uma opgédo de investimento a
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disposigdo do RPPS, em seu objetivo de proteger sua carteira, ou, dependendo da taxa
de juros do titulo, alcangar rentabilidade que atenda seu objetivo.

6 DESCRIGAO DO PROCESSO

6.1 PROCESSO DE INVESTIMENTO EM TiTULOS PUBLICOS FEDERAIS
6.1.1 SELEGAO DE TiTULOS

Os titulos emitidos pelo Tesouro Nacional podem ser classificados em:

6.1.2 TITULOS PREFIXADOS:

Sao titulos que tem a taxa de juros conhecida no momento da compra. A taxa de juros
esta embutida no valor de venda do titulo, na forma de taxa de desconto. Por exempilo,
um titulo que no vencimento sera resgatado por R$1000,00, é colocado em circulagdo
por um valor inferior a R$1000,00, sendo este desconto a taxa de juros que vai
remunerar o investidor. Uma caracteristica dos titulos préfixados € que eles estédo
sujeitos ao risco da oscilagdo da taxa de juros, pois quando a taxa de juros da
economia esta superior ao do titulo, este sofre desconto proporcional, e caso o titulo
possua uma taxa de juros maior que a economia, o titulo sofre valorizagdo. Estes
titulos sao indicados para momentos em que ha expectativa de que a taxa prefixada
sera maior que a taxa de juros basica da economia (Selic), ou, dependendo da

estratégia do investidor, quando este antevé uma queda de juros na economia

6.1.3 Tesouro Prefixado (LTN)

Titulo prefixado, com valor de face de R$1000,00, pago no vencimento. A compra é
feita com o desagio proporcional a taxa de juros praticada no momento da operagao e
a taxa de juros do titulo. Deste modo, o valor do titulo sofre oscilagdo de mercado.

Possui fluxo de pagamento simples, no vencimento € pago o valor de face do titulo.

6.1.4 Tesouro Prefixado com Juros Semestrais (NTN-F)

Manualizacao Pagina 3



° 0 A .
m Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU

Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

Titulo Prefixado, com pagamento de juros semestrais, sujeito a oscilagdes de precgo de
mercado, em funcao da taxa SELIC da época.

6.1.5 TITULOS POS-FIXADOS:

Séo titulos nos quais o governo se compromete a pagar o principal mais os juros
acumulados. Nestes titulos ndo existe um valor exato a ser recebido pelo investidor,
pois a taxa de juros ndo é conhecida. A principal caracteristica destes titulos é a
protecdo da carteira em caso de aumento de juros ou inflagdo, pois seu pregco no
mercado nio sofre o desconto (ou valorizagdo conforme o caso) dos titulos prefixados.
Por isso sdo indicados em momentos de elevagédo de taxa de juros da economia, ou

em momentos de estresse econémico. Os titulos disponiveis nessa modalidade sao:

6.1.6 Tesouro Selic (LFT):
Titulo P6s Fixado, atrelado a taxa SELIC, com baixa volatilidade, fluxo de pagamento

simples (pagamento no vencimento, principal mais juros). Recompra a mercado.

6.1.7 Tesouro IPCA+ com juros Semestrais (NTN-B)

Propicia rentabilidade real, ao remunerar acima inflagdo medida pelo IPCA - IBGE. A
rentabilidade é prefixada, portanto o titulo sofre alteracdo do valor de recompra pela
oscilagcado do mercado e da taxa de juros da economia. Possui pagamento de juros

semestrais.

6.1.8 Tesouro IPCA+ - NTN-B Principal

Titulo cuja rentabilidade consiste em duas parcelas: a remuneracédo prefixada, e a
inflagdo medida pelo IPCA-IBGE. O valor de recompra esta sujeito a volatilidade de
mercado, dependente da taxa de juros praticada no momento da revenda. Possui fluxo
de pagamento simples, com um unico pagamento no resgate, constituido de principal

mais juros e inflagao.

6.2 ABERTURA DE PROCESSO ADMINISTRATIVO
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Devera ser aberto processo administrativo para a aquisicdo de titulos publicos
contendo:

a) Justificativa quanto ao cenario micro e macroecondémico, impacto da aquisigao para

a carteira do IPMU e alinhamento com a Politica de Investimentos do IPMU.
b) Defini¢gao do titulo a ser adquirido, vencimento e valor total a ser buscado.

c) Justificativa quanto a possibilidade de aquisicdo no mercado primario (através de

leildo do Tesouro) ou através do mercado secundario.

d) Deliberagcao do Comité de Investimentos pela aquisicdo e patamar de rentabilidade

almejado;

e) Manifestagcdo expressa das instituicbes credenciadas no IPMU, quanto a

disponibilidade para negociagao de titulos.
6.3 COTACAO DE PREGOS E TAXAS.

Antes da operagao de compra ou venda, deve-se verificar o preco unitario praticado no
dia da operacdo no mercado secundario, as taxas de compra e venda para titulos
prefixados, e, de posse destas informacdes, solicitar a cotacdo do titulo em questédo a
Instituicdo Financeira credenciada para realizar a operagédo. Apds a cotagao junto a IF
e verificacdo de compatibilidade dos precos, deve-se levar a operagao a apreciagao do

Comité de Investimentos, que deliberara sobre o investimento.
6.4 CONFIRMACAO E REGISTRO DA OPERAGAO
Apds a deliberagao e aprovagao, deve ser realizada a operagéao junto a IF credenciada.

6.5 LANCAMENTO DA APR — AUTORIZAGAO DE APLICAGAO E RESGATE

Manualizacao Pagina 5



° 0 A .
m Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU

Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

A APR devera ser preenchida com as informagdes da operacao:

- Data de pedido

- Data de liquidacao

- Quantidade de titulos

-PU

- Valor Total

- Descricdo da operacdo: AQUISICAO DE LOTE DE XXXX TPF, CONFORME
DELIBERADO PELO COMITE DE INVESTIMENTOS EM XXXX. ADQUIRIDO DE
XXXXXXXXXXXX, CNPJ XXXXXXXXXXXX, EM COTACAO DE XXXX.

- Descricdo dos titulos: TITULO, VENCIMENTO XXXXXXXXX. TAXA XXXXXX%. PU
R$ XXXXXXXXXX.

6.6 CONTABILIZAGAO DE RENDIMENTOS

Uma vez atendidos os requisitos da Portaria SPREV n° 4/2018, a contabilizagdo dos
rendimentos podera ser realizada “a vencimento”. O Tesouro Direto divulga, através de
seu site, o calendario de pagamento dos cupons semestrais. Na data estipulada
(geralmente dia 15), os rendimentos sao provisionados no “Caixa Online” do sistema de

custddia, que efetivara o langamento, disponibilizando o saldo para reinvestimento.

Manualizacao Pagina 6



